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Mercado de Educacao de Ensino Medio no Brasil

Receita Total de Escolas de Ensino Médio Particulares no Brasil (R$ Bi)

CAGR 21 23.04
9.3% 190.14

15.89 17.44

14.48
12.37 13.2 44
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Mensalidade Anual Reajustada Drivers de Crescimento

Enriquecimento do Publico Alvo

R$1,612.82 Com o enriquecimento das classes A/B, o publico alvo tera mais recursos
R$1,493.35 disponiveis para investimento em educacao e sera menos sensivel ao aumento
R$1,382.73 dos precos da mensalidade

R$1,741.85

s R$1,280.31
R$1,185.47
R$1,045.39 109766 Busca por Servigos Educacionais com Maior Valor Agregado

O nivelamento da exceléncia no ensino tradicional entre as escolas particulares,
aumentou o valor e a demanda agregada entre as escolas que prestam servicos
extra curriculares como ensino bilingue e periodo integral

Diferencas entre as Escolas Publicas e Privadas

Cada vez mais as particulares tem se destacado em comparagcao com as publicas,
a exemplo do ENEM onde apenas 6% dos alunos com nota 1.000 sao de escolas

2023 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E publicas. Permitindo que as escolas particulares aumentem o valor do seu servico
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Ensino Médio no Brasil: Mensalidades

Mensalidade Média no Ensino Médio (2024)

R$1,348.08
R$1,322.35

R$1,180.08
R$1,160.83
R$1,099.62
R$1,085.95
R$1,055.37
R$1,032.12
R$1,004.08
R$975.14
R$956.17

R$917.27
R$908.57
R$860.65
R$799.64
R$786.56
R$773.99
R$765.18
R$691.27
R$664.99
R$642.91
R$637.92
R$587.82
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Numero de Escolas de Ensino Médio Particulares por Estado

Reajuste Médio da Mensalidade das Escolas Particulares (Anual) Premissas Cornerstone Partners
11%
9% Mensalidade Média no Ensino Médio 2024 R$ 1.045,39

7% . - , .
se considerarmos a media estadual e o numero de escolas particulares por estado
5%
Reajuste Anual médio para os proximos 6 anos 8% a.a
O reajuste medio anual medio entre 2020 e 2024 foi de 8% a.a e como base
20-21 21-22 22-23 23-24 historica recente, sera considerado como reajuste anual até 2030.
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Ensino Médio no Brasil

Numero de Alunos no Ensino Médio (Mil) Redes de Escolas de Ensino Médio
CAGR CAGR i
CAGR 08% 0,8%
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2019 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2020F 2030E 2019 2020 2021 2022 2023
m Escolas Particulares mOutras

m Escolas Particulares mOutros

Numero de Alunos de Ensino Médio em Escolas Particulares (Mil) Redes de Escolas de Ensino Médio Particulares

CAGR
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CAGR
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Modernizacao das Escolas no Brasil

% de Escolas Particulares com Tecnologia (2023) Alunos de Escolas Particulares Matriculados em Periodo Integral

Internet 99.6%
o ° ° 9.1% 11%
% 7% 0%
Internet para Alunos 76.0% 6.3% 6.7 7
2019 2020 2021 2022 2023
Internet para Ensino e Aprendizagem 86.4%

Mudancas no Modelo de Negdcios de Escolas de Ensino Médio

Lousa Digital 29.4%

Criar um ambiente educacional em conjunto com a tecnologia
Projetor Multimidia 84.6% At i ",
LA 0
-

Computador de Mesa para Alunos 76.4%
Personalizagao da Adaptacao a Realidade Despertar o Interesse
aprendizagem Tecnologica Global dos Alunos

Computador Portatil para Alunos 2L Aumento da demanda por ensino em periodo integral

B
Tablet para Alunos 33.8% ]s 4@

0% 20% 40% 60% 80% 100% Busca por melhor - Desenvolvimento
- . Ensino Bilingue -
qualidade educacional de Responsabilidades
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Dados Macroeconomicos Brasil

Numero de Domicilios em Cada Classe Social no Brasil (2020-2023) (Milhoes) Enriquecimento das Classes entre 2024 e 2028

A Classe A/B tera um aumento de renda maior do que a Classe C/D entre
2024 € 2028

2022 202 202
O Brasil € um dos paises com a pior mobilidade social do mundo. +IPCA

Gastos com Educacgao por Classe Social Tendéncias de Comportamento do Mercado Consumidor

Classe A Classe B Classe C Classe D/E

Favaderenda  ENEEEENY |

Mensal Por Classe R$ 23.800,00 R$7.600.00 R$ 320000 R$ 0,00

O mercado consumidor de Escolas Particulares no Brasil € um mercado
consolidado entre toda a classe A e o topo da classe B

Quanto mais alta é a classe economica de um mercado consumidor, existe

mais toleranica a volatilidade de pregos e menos sensibilidade a crises
% da Populagao 2,9% 14,2% 30,3% 52,5% econdmicas
Gasto com Educacio O enriquecimento das classes A/B favorecem o aumento no gasto com

or Domicilio ¢ 4,9% 4,3% 3,1% A educacao por essas familias. Que serao refletidos em maior potencial de
(em rre)lac;éo a renda mensal) ' : ' ' gastos com escolas particulares
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Tendéncias de Avanco das Escolas para os Proximos 10 Anos

Educacao Corporativa

O ensino tradicional por muitas vezes deixou de
lado o desenvolvimento profissional do aluno
para focar exclusivamente em seu
desenvolvimento intelectual. Temas como
gestao de pessoas e finangcas estao cada vez
mais interligados com o desenvolvimento na
infancia/juventude e logo sera traduzido para as
salas de aula
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Treinamento de Soft Skills

Aliado com a Educacao Corporativa cada vez
mais se fazem necessarias as habilidades
interpessoais, como comunicagcao eficaz,
colaboracao e resolugao de problemas. Portanto,
existe uma demanda crescente para que os
alunos do ensino médio sejam preparados nao
apenas academicamente, mas também em
termos de habilidades interpessoais

—

IA como Ferramenta de Ensino

A inteligéncia artificial pode ser um importante
aliado do aluno e da escola. Por meio da IA
generativa o aluno pode ter um tutor exclusivo
que lhe dara feedbacks instantaneos e assertivos
e uma didatica especifica para a maneira com
que cada aluno aprende

Fonte: Wpensar



M&As no Mercado de Educacao Basica no Brasil

Transagoes de Destaque em 2023/2024

Em fev/24 a Gera Capital vendeu 1/3 do

gruposalta

Para a Atmos e Mission, aléem de aumentar a
participacao da Warburg Pincus na rede de
ensino

Valor: R$ 1 Bilhao

Em Mar/24 o BTG
diluiu sua participacao na

o =" o

INspira

Para a ADVENT e CPPIB na rede de ensino

alor: R$ 1 Bilhao

Em Out/23 o Grupo Bahema
vende sua participacao na

? Brazilian
International

“ School

Para o grupo ISP
(International School Partners)

Valor: R$ 37.4 Milhdes

Grupo Salta

Maior Player do .

Planos de Investimentos

O plano da companhia é continuar crescendo
organicamente, abrindo de 15 a 20 novas

escolas por ano, e fazendo aquisicoes. Em 2024,

a meta € comprar duas novas marcas

C’ CORNERSTONE
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Grupo Inspira

Segundo Maior _
Player do Mercado Aprox. 65 Mil Alunos

Planos de Investimentos

O investimento da ADVENT e CPPIB sera
destinado para novas aquisicoes (crescimento
inorganico) e explorar estratégias de
crescimento organico

As escolas de educacao basica tém atraido
interesse de fundos de private equity e grupos
estrangeiros em 2024

Motivos dos Investimentos

falta de consolidacao no setor (o maior player
pOossui apenas 2% do mercado)

faturamento do mercado subindo proximo de
10% NOS pProximos 6 anos

Fonte: Cornerstone Partners



Transacoes (M&As) no Mercado de Educacao no Brasil

Numero de Transagdes Envolvendo Instituicdes de Ensino no Brasil (Ensino Basico e Superior)

32
27

2019 2020

Queda em 2023

Além das incertezas politicas e econémicas. Os
dois maiores consolidadores de mercado
passaram por mudangas em seu quadro
acionario, que foram divulgados apenas em
2024 mas se estenderam durante o ano de
2023. Mudangas acionarias costumam frear
investimentos e mudar o planejamento
estratégico de empresas durante as
negociagoes

52

2021

Perspectivas de Compradores Internos para

2024

Apos as mudangas nos quadros societarios do
Grupo Salta e do Grupo Inspira, com a entrada
de R$ 1 Bilhdao em cada uma, é esperado que os
dois grupos retornem com o plano de
consolidacao por meio de aquisicoes e com
caixa para efetuar compras maiores

53

22

2022 2023

Perspectivas de Compradores Estrangeiros
para 2024

A boa perspectiva para o Mercado de
Educagao, despertou o interesse de fundos
internacionais no mercado brasileiro, como o
ISP. Escolas de Ensino Médio com ensino
bilingue e/ou ensino integral sao empresas
vistas como boas oportunidades de entrada no
mercado brasileiro para estrangeiros.
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Gostaria de saber o valor e posicionamento de sua
Escola?

Entre em contato e agende uma reuniao
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